TEXTO COMPILADO de Circular 7/2011 publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de
marzo de 2011, incluyendo sus modificaciones dadas a conocer mediante las Circulares 3/2014,
12/2015, 8/2017, 1/2018 y 6/2020 publicadas en el referido Diario el 14 de febrero de 2014, 27
de julio de 2015, 3 de abril de 2017, 26 de enero de 2018, y 1 de abril de 2020 respectivamente.

CIRCULAR 7/2011

PROCEDIMIENTO PARA QUE LOS FORMADORES DE MERCADO Y FORMADORES DE MERCADO
DE UDIBONOS EJERZAN EL DERECHO DE COMPRA DE BONOS, CETES Y UDIBONOS, SEGUN
CORRESPONDA, Y CELEBREN OPERACIONES DE PRESTAMO SOBRE TALES VALORES CON EL
BANCO DE MEXICO EN SU CARACTER DE AGENTE FINANCIERO DEL GOBIERNO FEDERAL

1. DEFINICIONES

Para efecto de este Procedimiento, en singular o plural, podra designarse como:

BONO:

CETE:

Dia Habil:

Formadores de
Mercado:

Formadores de
Mercado de
UDIBONOS

Indeval:

Oficio:

Procedimiento:

al Bono de Desarrollo del Gobierno Federal de los Estados Unidos

Mexicanos, denominado en moneda nacional, con tasa de interés fija
(Adicionado por la Circular 8/2017)

al Certificado de la Tesoreria de la Federacidon del Gobierno Federal de los
Estados Unidos Mexicanos, excluyendo el emitido al amparo de

programas de reestructuracién de créditos en UDIS (Cetes Especiales).
(Modificado por la Circular 8/2017)

al dia de la semana en que las entidades financieras no estén obligadas a
cerrar sus puertas ni a suspender operaciones, en términos de las
disposiciones de caracter general que para tal efecto emite la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores. (Modificado por la Circular 8/2017)

a las instituciones de crédito y casas de bolsa que la Secretaria determine
gue podran actuar como tales en términos de las disposiciones aplicables.

a las instituciones de crédito y casas de bolsa que la Secretaria determine

gue podran actuar como tales en términos de las disposiciones aplicables.
(Modificado por la Circular 1/2018)

ala S.D. Indeval, Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

al expedido por la Secretaria nimero 305.-027/2011 dado a conocer
mediante la Circular 5/2011 del Banco de Meéxico, asi como sus
modificaciones.

al "Procedimiento para que los Formadores de Mercado y Formadores de
Mercado de UDIBONOS ejerzan el derecho de compra de BONOS, CETES



Secretaria:

SIAC-BANXICO:

Subastas:

uDl:

UDIBONO:

y UDIBONQS, segun corresponda, y celebren operaciones de préstamo
sobre tales valores con el Banco de México en su caracter de agente
financiero del Gobierno Federal".

a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
al Sistema de Atencidon a Cuentahabientes de Banco de México.

a las subastas para la colocacién de CETES, BONOS y UDIBONQOS, segun
corresponda, que se realicen de conformidad con las “Reglas de las
Subastas para la Colocacion de Valores Gubernamentales y de Valores del

IPAB” o las que las sustituyan, emitidas por el Banco de México. (Modificado
por la Circular 3/2014)

a la unidad de cuenta, cuyo valor en moneda nacional publica el Banco de
México en el Diario Oficial de la Federacién, conforme a los articulos
Tercero del “Decreto por el que se establecen las obligaciones que podran
denominarse en unidades de inversién y reforma y adiciona diversas
disposiciones del Cddigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto

sobre la Renta” y 20 Ter del Cddigo Fiscal de la Federacidn. (adicionado por la
Circular 8/2017)

al Bono de Desarrollo del Gobierno Federal de los Estados Unidos
Mexicanos, denominado en UDIS, con tasa de interés fija. (Modificado por la

2.1

2.2

Circular 8/2017)

DERECHO DE LOS FORMADORES DE MERCADO Y FORMADORES DE MERCADO DE
UDIBONOS PARA COMPRAR BONOS, CETES Y UDIBONOS, SEGUN CORRESPONDA, AL
BANCO DE MEXICO EN SU CARACTER DE AGENTE FINANCIERO DEL GOBIERNO FEDERAL

Los Formadores de Mercado tendrdn el derecho de comprar BONOS y CETES y los
Formadores de Mercado de UDIBONOS tendran el derecho de comprar UDIBONOS, a una
tasa o precio igual a la tasa o precio de asignacién, segun corresponda, que resulte de la
Subasta de cada uno de dichos valores gubernamentales en todas las semanas en las que
estas se realicen. Lo anterior, salvo en la semana en la que se realice alguna subasta
sindicada para la colocacion de BONOS o UDIBONOS, en cuyo caso, los Formadores de
Mercado y los Formadores de Mercado de UDIBONOS no podran ejercer el derecho de
opcién de compra de BONOS o UDIBONQOS, segln corresponda, durante la semana que
se realice la citada subasta sindicada, con independencia del plazo de vencimiento del
titulo al que en ella se haga referencia. (Modificado por la Circular 3/2014 y la Circular 6/2020)

Las solicitudes para ejercer el derecho de compra mencionado deberan presentarse a la
Gerencia de Operaciones Nacionales del Banco de México, entre las 8:45:00 y las 9:00:00
horas del segundo Dia Habil siguiente al de la publicacién de los resultados de las
Subastas. (Modificado por la Circular 6/2020)



2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

Las instituciones de crédito y casas de bolsa podrdn presentar una solicitud por cada uno
de los tipos de valores ofrecidos en las Subastas. Dichas solicitudes deberan especificar el
valor nominal de los valores solicitados, en multiplos de 10 tratdndose de CETES y en
multiplos de 100 tratandose de BONOS y UDIBONOS.

Las solicitudes deberdn presentarse por conducto del SIAC-BANXICO, o a través de
cualquier otro medio electrénico, de cdmputo o telecomunicacién autorizado al efecto
por el Banco de México. Las claves de acceso, de identificacién y, en su caso, de operacion
establecidas para el uso de medios electrénicos, de cémputo o telecomunicacion,
sustituiran a la firma autdgrafa por una de caracter electrénico, por lo que las constancias
documentales o técnicas donde aparezcan, producirdn los mismos efectos que las leyes
otorgan a los documentos suscritos por las partes y, en consecuencia, tendran igual valor
probatorio.

En caso de que por cualquier circunstancia los medios electrénicos, de cémputo o
telecomunicacién a que se refiere el numeral 2.3 no puedan ser utilizados, las solicitudes
podran presentarse, de manera extraordinaria, a través de cualquiera de los medios
autorizados por el Banco de México de acuerdo a lo mencionado anteriormente, dentro
del tiempo establecido para la celebracion de la compra correspondiente, de
conformidad con lo dispuesto en el numeral 2.2, y deberan confirmarse por escrito a mas
tardar, a las 17:00:00 horas del segundo Dia Habil utilizando los modelos que se adjuntan
como Anexos, acompafiados de una carta de presentacién en la mencionada Gerencia de
Operaciones Nacionales, ubicada en Avenida 5 de Mayo numero 6, segundo piso, Colonia
Centro, Ciudad de México. Ambos documentos, deberan estar debidamente suscritos por
los mismos representantes autorizados de los Formadores de Mercado y de los
Formadores de Mercado de UDIBONOQOS, y la carta deberd mostrar el conocimiento de
firmas otorgado por el Banco de México, por lo que las firmas deberdn estar registradas
en el propio Instituto Central. (Modificado por la Circular 8/2017 y la Circular 6/2020)

Las solicitudes presentadas al Banco de México surtirdn los efectos mas amplios que en
derecho corresponda e implicaran la aceptacién de los Formadores de Mercado y de los
Formadores de Mercado de UDIBONOS, a todas y cada una de las disposiciones previstas
en el Procedimiento; en el Oficio y en las demas disposiciones que al efecto resulten
aplicables.

Dichas solicitudes tendran caracter obligatorio para los Formadores de Mercado vy
Formadores de Mercado de UDIBONOS, que las presenten y seran irrevocables.

El Banco de México podra dejar sin efecto las solicitudes que reciba, cuando no se ajusten
a lo dispuesto en el Procedimiento o en el Oficio, no sean claramente legibles, tengan
enmendaduras o correcciones, o bien se encuentren incompletas o de alguna manera
incorrectas.

El Banco de México, por conducto del SIAC-BANXICO, informard a todos los Formadores
de Mercado, incluyendo a los Formadores de Mercado de UDIBONQOS, que hayan
presentado la solicitud para ejercer el derecho de compra de BONOS, CETES y UDIBONOS,
segun corresponda, de conformidad con el Procedimiento, la cantidad de valores que les
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2.8

2.9

2.10

2.11

3.1

3.2

serdn vendidos y los precios totales que deberdn pagar por cada tipo de valor, a mas
tardar 2 horas después de la hora limite para presentar las solicitudes correspondientes
en términos de lo previsto en el numeral 2.2.

El Banco de Meéxico actuando como agente financiero del Gobierno Federal, con
fundamento en el articulo 2312 del Cédigo Civil Federal, se reservard la propiedad de los
BONOS, CETES y UDIBONOS objeto de compraventa, hasta el momento en que se realice
el pago del precio correspondiente.

La entrega de los BONOS, CETES y UDIBONOS sera a través del Indeval, el mismo Dia Habil
en que se lleve a cabo la colocacion de los valores en términos de la Subasta respectiva,
mediante depdsito en la cuenta propia que Indeval lleva a cada Formador de Mercado o
Formador de Mercado de UDIBONOS. (Modificado por la Circular 8/2017)

Los Formadores de Mercado y los Formadores de Mercado de UDIBONOS, deberan
realizar el pago de los BONOS, CETES y UDIBONOS en términos de lo dispuesto en el
Reglamento Interior de Indeval.

Salvo por lo previsto en el articulo 145 de la Circular 3/2012, en caso de que algun
Formador de Mercado o Formador de Mercado de UDIBONOS, no efectue el pago total
de los BONOS, CETES y UDIBONOS que le hayan sido vendidos, el Banco de México podr3,
sin necesidad de declaracion judicial, rescindir la compraventa por el monto no cubierto.
Sin perjuicio de lo anterior, la Secretaria en términos de lo previsto en el numeral 8.5 del
Oficio, podra determinar que la institucion de crédito o casa de bolsa de que se trate deje

de fungir como Formador de Mercado o Formador de Mercado de UDIBONOS. (Modificado
por la Circular 3/2014)

PRESTAMO DE VALORES ENTRE LOS FORMADORES DE MERCADO Y FORMADORES DE
MERCADO DE UDIBONOS, Y EL BANCO DE MEXICO EN SU CARACTER DE AGENTE
FINANCIERO DEL GOBIERNO FEDERAL

Las operaciones de préstamo de BONOS, CETES y UDIBONOS a que se refiere el Oficio, se
llevaran a cabo a través de Indeval en términos de lo previsto en su Reglamento Interior,
para lo cual, los Formadores de Mercado y los Formadores de Mercado de UDIBONOS
deberadn realizar los tramites necesarios ante dicha Institucién, a fin de estar en
posibilidad de operar el procedimiento electrénico para la celebracién de operaciones de
préstamo de valores especializado, denominado VALPRE-E.

Los Formadores de Mercado y los Formadores de Mercado de UDIBONQS, deberan pagar
diariamente al Banco de México el premio correspondiente a cada una de dichas

operaciones, conforme a lo previsto en el numeral 4.2.6 y en el Anexo 4. (Modificado por la
Circular 12/2015, Circular 8/2017 y Circular 1/2018)

Para que los Formadores de Mercado y los Formadores de Mercado de UDIBONOQOS, estén
en posibilidad de realizar las mencionadas operaciones de préstamo de valores, deberan
celebrar previamente un contrato con el Banco de México el cual establecera, de
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3.3

conformidad con lo dispuesto en el Oficio, las caracteristicas de dichas operaciones, los
derechos y obligaciones de las partes, el procedimiento para constituir, sustituir y
cancelar las garantias correspondientes, asi como el procedimiento para renovar o vencer
anticipadamente las referidas operaciones. (Modificado por la Circular 8/2017)

Para efecto de lo previsto en el parrafo anterior, con por lo menos diez Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que pretendan iniciar la celebracion de tales operaciones, los
Formadores de Mercado y los Formadores de Mercado de UDIBONOS, deberan presentar
a la Gerencia de Instrumentacion de Operaciones dentro del horario comprendido entre
las 9:30:00 y las 18:00:00 horas, copia simple y copia certificada para cotejo, de la
escritura publica en la que se contenga el poder para ejercer actos de dominio que le
hayan otorgado a sus representantes; copia simple de una identificacion oficial de dichas
personas, asi como copia de la comunicacion de Indeval en la que manifieste que la
institucion de crédito o casa de bolsa de que se trata, esta en posibilidad de operar el
VALPRE-E. En este caso, la institucidn de crédito o casa de bolsa que corresponda deberd
suscribir el contrato correspondiente cuando menos con cinco Dias Hdabiles de
anticipacion a dicha fecha. (Modificado por la Circular 3/2014 y la Circular 8/2017)

El Banco de México podra restringir a Formadores de Mercado y Formadores de Mercado
de UDIBONOS realizar las mencionadas operaciones de préstamo de valores, cuando no
se ajusten a lo dispuesto en el Procedimiento o en el Oficio. (Adicionado por la Circular 8/2017)



(Modificado por la Circular 8/2017)
ANEXO

SOLICITUD PARA EJERCER EL DERECHO DE COMPRA DE BONOS, CETES Y UDIBONOS POR
PARTE DE LOS FORMADORES DE MERCADO Y FORMADORES DE MERCADO DE UDIBONOS

Ciudad de Méxicoa __de de

BANCO DE MEXICO
Gerencia de Operaciones Nacionales,
Presente,

Nombre del Formador de Mercado:

Clave del Formador de Mercado en el Banco de México:

Clave de emision Plazo en dias Valor nominal

Las solicitudes citadas son obligatorias e irrevocables; surtiran los efectos mas amplios que en
derecho corresponda, e implican nuestra aceptacion a lo dispuesto en la Circular 7/2011 y sus
modificaciones, asi como a las demas disposiciones que resulten aplicables.

Atentamente,

(Denominacidén de la institucion de crédito o casa de bolsa)
(Nombre y firma de los funcionarios autorizados)

El Banco de México se reserva el derecho de dejar sin efecto aquellas solicitudes cuyas cifras
no sean claramente legibles, tengan enmendaduras o correcciones, o bien, sean de alguna
manera incorrectas.



TRANSITORIOS DE LA CIRCULAR 5/2011
(Publicada en el Diario Oficial de la Federacidn el 2 de marzo de 2011)

PRIMERO. La presente Circular entrara en vigor el 3 de marzo de 2011. A partir de esa fecha, quedan
abrogadas las Circulares 3/2006 y sus modificaciones efectuadas a través de las Circulares 12/2007 y
39/2008 del 3 de octubre de 2007 y 1 de septiembre de 2008, respectivamente, asi como e numeral
CB.7 y el Apéndice 2 del Anexo 5 ambos de la Circular 115/2002.

SEGUNDO. Los Formadores de Mercado y los Formadores de Mercado de UDIBONQOS, que hayan
suscrito contratos para la celebraciéon de operaciones de préstamo de valores y de prenda bursatil al
amparo de los procedimientos que se abrogan mediante el Transitorio anterior conservaran plena
validez y alcance legal, por lo que en estos casos, no deberan celebrar un nuevo contrato conforme al
numeral 3.2 de esta Circular.

Las firmas de los funcionarios y empleados de los Formadores de Mercado y los Formadores de Mercado
de UDIBONOS, que hayan sido registradas ante la extinta Oficina de Operacién de Cuentas de Efectivo
del Banco de México podran usarse para los efectos de lo previsto en el numeral 2.4, por lo que no sera
necesario registrarlas nuevamente, ahora ante la Gerencia de Operacién y Continuidad de Negocio de
los Sistemas de Pagos.

México, D.F., a 28 de febrero de 2011.- BANCO DE MEXICO: El Director General Juridico, Héctor
Reynaldo Tinoco Jaramillo.- Rubrica.- El Director de Operaciones, Jaime José Cortina Morfin.- Rubrica.

ARTICULOS TRANSITORIOS DE LAS MODIFICACIONES

Transitorio de la Circular 3/2014
(Publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 14 de febrero de 2014)

UNICO. La presente Circular entrara en vigor el dia habil bancario siguiente al de su publicacién en el
Diario Oficial de la Federacion.

México, D.F., a 12 de febrero de 2014.- BANCO DE MEXICO: El Director de Disposiciones de Banca

Central, Eduardo Aurelio Gomez Alcazar.- Rubrica.- El Gerente de Operaciones Nacionales, Juan Rafael
Garcia Padilla.- Rubrica.

Transitorio de la Circular 12/2015
(Publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 27 de julio de 2015)
UNICO. La presente Circular entrara en vigor el 17 de septiembre de 2015.

México, D.F., a 21 de julio de 2015.- El Director General de Operaciones de Banca Central, Jaime José
Cortina Morfin.- Rubrica.-El Director General Juridico, Luis Urrutia Corral.- Rubrica.



Transitorias de la Circular 8/2017
(Publicada en el Diario Oficial de la Federacidn el 27 de julio de 2015)

PRIMERA. La presente Circular entrard en vigor el 7 de abril de 2017, salvo por lo dispuesto en la
disposicidn transitoria siguiente.

SEGUNDA. Con el fin de que los Formadores de Mercado y los Formadores de Mercado de UDIBONOS
estén en posibilidad de celebrar las operaciones de préstamo de valores con el Banco de México en los
términos y condiciones previstos en la presente Circular, asi como en el “Procedimiento al que deberan
sujetarse las instituciones de crédito y casas de bolsa que actien como formadores de mercado”,
contenido en el Oficio 305.-027/2011, de fecha 27 de enero de 2011, dado a conocer por este Instituto
Central mediante la Circular 5/2011, y las modificaciones a dicho procedimiento emitidas con
posterioridad, previo a la fecha de entrada en vigor de la presente Circular, deberdn suscribir un nuevo
contrato.

Para los efectos de lo referido en el parrafo anterior, los Formadores de Mercado y Formadores de
Mercado de UDIBONQOS, quedaran exceptuados del envio de la copia de la comunicacion mediante la
cual Indeval manifiesta que la institucion de crédito o casa de bolsa de que se trate, estd en posibilidad
de operar en el VALPRE-E, asi como de los plazos previstos en el parrafo segundo del numeral 3.2 de la
presente Circular y deberan, a partir de la fecha de publicacién en el Diario Oficial de la Federacion de
la presente: i) entregar a la Gerencia de Instrumentacion de Operaciones dentro del horario
comprendido entre las 9:00:00 y las 18:00:00 horas, copia simple y copia certificada para cotejo, de la
escritura publica en la que se contenga el poder para ejercer actos de dominio que hayan otorgado a
sus representantes para la celebracién del contrato correspondiente, asi como copia simple de la
identificacion oficial de dichas personas, y ii) suscribir los contratos correspondientes.

Lo anterior, en el entendido que el Banco de México procedera a rescindir los contratos que actualmente
tiene celebrados con los Formadores de Mercado y los Formadores de Mercado de UDIBONOS el 7 de
abril de 2017.

Ciudad de México, a 30 de marzo de 2017.- El Director General de Operaciones de Banca Central, Jaime
José Cortina Morfin.- Rubrica.-El Director de Disposiciones de Banca Central, Mario Ladislao Tamez
Lopez Negrete.- Rubrica.

Transitoria de la Circular 1/2018
(Publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 26 de enero de 2018)

UNICA. La presente Circular entrara en vigor el dia habil bancario siguiente al de su publicacién en el
Diario Oficial de la Federacion.

Ciudad de México, a 22 de enero de 2018.- El Director General de Operaciones de Banca Central, Jaime
José Cortina Morfin.- Rubrica.- El Director de Disposiciones de Banca Central, Mario Ladislao Tamez
Lopez Negrete.- Rubrica.



Transitoria de la Circular 6/2020
(Publicada en el Diario Oficial de la Federacidn el 1 de abril de 2020)
UNICA. La presente Circular entrara en vigor el 1 de abril de 2020.

Ciudad de México, a 25 de marzo de 2020.- El Director General de Operaciones de Banca Central,
Gerardo Israel Garcia Lépez.- Rubrica.- El Director General Juridico, Luis Urrutia Corral.- Rubrica.



